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RAPORT SEMESTRIAL LA 30.06.2006
Sediul social:


           Bucuresti, Calea Victoriei nr. 63-81, sector 1     
Nr.telefon:



313.31.07
Nr.de inregistrare la O.R.C.:
J40/167/1991
Cod unic



1567802
Clasa valorilor mobilare:

“A”
Tipul:




nominative
Nr.de actiuni :                                   2.506.333       

Valoarea nominala:

       
2,5 lei
Piata de tranzactionare:

XMBS – sistemul tehnic Arena al Bursei de Valori Bucuresti

Societatea Comerciala “BUCURESTI TURISM” S.A., este o societate care functioneaza in baza Legii nr. 31/1990 republicata, actiunile sale fiind tranzactionate pe piata XMBS – sistemul tehnic Arena al Bursei de Valori Bucuresti.

Domeniul principal de activitate: Hoteluri – cod CAEN 551; 

Obiectul principal de activitate: Hoteluri – cod CAEN 5510;

Obiectul secundar de activitate:

· Productia si conservarea carnii – cod CAEN 1511;
· Fabricarea painii; fabricarea produselor proaspete de patiserie - cod CAEN 1581;
· Fabricarea produselor din cacao, a ciocolatei si a produselor zaharoase -  cod CAEN 1584;

· Fabricarea bauturilor alcoolice distilate – cod CAEN 1591;

· Comert cu ridicata al altor aparaturi utilizate in industrie, comert si transporturi – cod CAEN 5187;

· Comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominanta de produse alimentare, bauturi si tutun - cod CAEN 5211;

· Comert cu amanuntul al painii, produselor de patiserie si produselor zaharoase - cod CAEN 5224;

· Restaurante - cod CAEN 5530;
· Baruri - cod CAEN 5540;
· Transporturi terestre de calatori, ocazionale - cod CAEN 6023;

· Transporturi rutiere de marfuri – cod CAEN 6024;
· Activitati ale agentiilor de voiaj si a tur-operatorilor; activitati de asistenta turistica n.c.a. - cod CAEN 6330;
· Activitati auxiliare intermedierilor financiare (cu exceptia caselor de asigurari si de pensii) – cod CAEN 6713;
· Inchirierea autoturismelor si utilitarelor de capacitate mica - cod CAEN 7110;
· Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate – cod CAEN 7020;
· Publicitate - cod CAEN 7440;

· Spalarea, curatarea si vopsirea textilelor si blanurilor – cod CAEN 9301;

· Coafura si alte activitati de infrumusetare – cod CAEN 9302;

· Activitati de intretinere corporala - cod CAEN 9304;
· Alte activitati de servicii personale, n.c.a. - cod CAEN 9305;
· Jocuri de noroc si pariuri - cod CAEN 9271;
· Alte activitati recreative – cod CAEN 9272;
Conducerea societatii

Administrarea societatii in perioada raportata a fost asigurata de catre dl. Luc Frans Marie Ronsmans – Reprezentant Permanent al Administratorului Unic ARLIT HOLDING B.V. OLANDA.
Capitalul Social

Capitalul social subscris si integral varsat la data de 30.06.2006 este de 6.265.832,5 lei, împartit în 2.506.333 actiuni cu valoarea nominala de 2,5 lei. 

Structura capitalului social la data de 30.06.2006 era urmatoarea, raportata la persoane fizice si persoane juridice:

	Actionari
	Nr. de actiuni
	Valoare

lei

	ACTIONARI PERSOANE FIZICE
	   590.854
	1.477.135,0

	ACTIONARI PERSOANE JURIDICE
	1.915.479
	4.788.697,5

	TOTAL
	2.506.333
	6.265.832,5


Actionarii care detineau la data de 30.06.2006 un procent mai mare de 5% din capitalul social sunt prezentati in tabelul de mai jos:

	Actionari
	Nr. de actiuni
	Valoare

lei
	Procent detinut %

	DOMINO INTERNATIONAL HOTELS SRL
	1.729.747
	4.324.367,5
	69,015

	SIF TRANSILVANIA 
	185.732
	464.330,0
	7,41


Emitentul nu a emis actiuni cu drepturi speciale de garantie sau conversie. 

Nu exista actiuni rezervate si nici o prevedere in acest sens in statut.

REZULTATE FINANCIARE LA 30.06.2006
- lei -
	
	Nr.
	REALIZARI   AFERENTE

	DENUMIREA INDICATORULUI
	rd.
	PERIOADEI DE RAPORTARE

	
	
	30.06.2005
	30.06.2006

	A
	B
	1
	2

	1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 04)
	01
	9.905.572
	11.618.369

	Productia vanduta
	02
	9.010.127
	10.423.613

	Venituri din vanzarea marfurilor
	03
	895.445
	1.194.756

	Venituri din subventii de exploatare aferentE cifrei de afaceri neta
	04
	
	

	2. Variatia stocurilor                            Sold C
	05
	
	

	                                                             Sold D
	06
	
	

	3. Productia imobilizata
	07
	
	

	4. Alte venituri din exploatare
	08
	468.672
	526.069

	Venituri din exploatare - TOTAL (rd 01+05+06+07+08)
	09
	10.374.244
	12.144.438

	5. A)  Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
	10
	280.662
	414.574

	Alte cheltuieli materiale
	11
	398.252
	348.103

	   B)  Alte cheltuieli din afara( cu energia si apa)
	12
	948.274
	1.213.138

	   C)  Cheltuieli privind marfurile
	13
	332.879
	451.577

	6. Cheltuieli cu personalul (rd.15+16) , din care :
	14
	1.730844
	2.129.810

	    a) Salarii
	15
	1.276.469
	1.626.505

	    b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
	16
	454.375
	503.305

	7. A)Amortizari si prov. pt. deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale (rd.18-19)
	17
	695.279
	1.585.885

	       a.1) Cheltuieli
	18
	695.279
	1.585.885

	       a.2) Venituri
	19
	
	

	    B) Ajustarea valorii activelor circulante (rd 21-22)
	20
	-7.411
	

	       b.1) Cheltuieli
	21
	
	

	       b.2) Venituri
	22
	7.411
	

	8. Alte cheltuieli de exploatare (rd.24 la 26)
	23
	5.007.088
	5.075.243

	    8.1 Cheltuieli privind prestatiile externe
	24
	4.726.156
	3.713.541

	    8.2 Cheltuieli cu alte impozite , taxe si varsaminte asimilate
	25
	243.037
	643.788

	    8.3 Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate
	26
	37.895
	717.914

	Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si cheltuieli 

( rd.28-29)
	27
	0
	

	        - Cheltuieli
	28
	0
	

	        - Venituri
	29
	0
	

	CHELTUIELI DE EXPLOATARE  - TOTAL (rd 10 la 14 +17+20+23+27)
	30
	9.385.867
	11.218.330

	REZULTATUL DIN EXPLOATARE     -Profit      (rd. 09-30)
	31
	988.377
	926.108

	                                                                     - Pierdere (rd. 30-09)
	32
	
	

	9. Venituri din interese de participare
	33
	
	

	      - din care , in cadrul grupului
	34
	
	

	10. Venituri din alte investitii financiare si creante care fac parte din activele imobilizate
	35
	
	

	      - din care , in cadrul grupului
	36
	
	

	11. Venituri din dobanzi
	37
	110.679
	75.647

	      - din care , in cadrul grupului
	38
	
	

	Alte venituri financiare
	39
	44.736
	44256

	VENITURI FINANCIARE  - TOTAL (rd. 33+38+37+39)
	40
	155.415
	119.903

	12.Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a investitiilor financiare detinute ca 
	41
	
	

	active circulante ( rd.42-43)
	
	
	

	        - Cheltuieli
	42
	
	

	        - Venituri
	43
	
	

	13. Cheltuieli privind dobanzile
	44
	267.009
	1.310.890

	      - din care , in cadrul grupului
	45
	
	

	Alte cheltuieli financiare
	46
	13.163
	1.746.007

	CHELTUIELI FINANCIARE  - TOTAL ( rd. 41+44+46)
	47
	280.172
	3.056.897

	REZULTATUL FINANCIAR              -Profit      (rd. 40-47)
	48
	
	

	                                                               -Pierdere  (rd. 47-40)
	49
	124.757
	2.936.994

	14. REZULTATUL CURENT        -Profit      (rd. 09+40-30-47)
	50
	863.620
	

	                                                           -Pierdere  (rd. 30+47-09-40)
	51
	
	2.010.886

	15. Venituri extraordinare
	52
	
	

	16. Cheltuieli extraordinare
	53
	
	

	17. REZULTATUL EXTRAORDINAR       -Profit      (rd. 52-53)
	54
	
	

	                                                                       -Pierdere  (rd. 53-52)
	55
	
	

	VENITURI TOTALE ( rd. 09+40+52)
	56
	10.529.659
	12.264.341

	CHELTUIELI TOTALE (rd. 30+47+53)
	57
	9.666.039
	14.275.227

	18. REZULTATUL BRUT                   -Profit      (rd. 56-57)
	58
	863.620
	

	                                                                 -Pierdere  (rd. 57-56)
	59
	
	2.010.886


ANALIZA OPERATIUNILOR DE CAPITAL CURENTE


Indicatori economici

	Nr.

crt
	DENUMIRE INDICATORI
	30.06.05
	30.06.06
	%
	Pondere

30.06.05
	Pondere

30.06.06

	1
	Cifra de afaceri
	9.905.572
	11.618.369
	117.29
	94.07
	94.73

	2
	Venituri din exploatare 
	10.374.244
	12.144.438
	117.06
	98.52
	99.02

	3
	Cheltuieli din exploatare
	9.385.867
	11.218.330
	119.52
	97.10
	78.59

	4
	Nivel chelt. expl.1000 lei venit
	905
	924
	102.10
	
	

	5
	Rezultat din exploatare
	988.377
	926.108
	     3.70    
	114.45
	46.05

	6
	Venituri financiare
	155.415
	119.903
	77.10
	1.48
	0.9

	7
	Cheltuieli financiare
	280.172 
	3.056.897
	1091.79
	2.90
	21.41

	8
	Nivel chelt.financ.1000lei venit
	1802
	25.495
	1414.82
	
	

	9
	Rezultat financiar
	-124.757
	-2.936.994
	-2354.17
	-14.45
	-146.05

	10
	Total venituri
	10.529.659
	12.264.341
	116.47
	100
	100

	11
	Total cheltuieli
	9.666.039
	14.275.227
	147.68
	100
	100

	12
	Rezultatul brut al exercitiului
	863.620
	-2.010.886
	0
	100
	100

	13
	 Impozit pe profit
	      82.936        
	
	
	
	

	14
	Rezultatul net al exercitiului
	780.684
	-2.010.886
	0
	
	


Activitatea exploatare

Veniturile inregistrate din activitatea de exploatare la 30.06.2006 in suma de 12.144.438 lei detin o pondere de 99,02% din total venituri realizate, fata de 98,52% pondere realizata in aceeasi perioada a anului 2005.

Cifra de afaceri in suma de 11.618.369 lei, reprezinta 94,73% din total venituri, pondere mai mare decat cea inregistrata in semestrul I al anului trecut. 

Cheltuielile din exploatare aferente veniturilor sunt in suma de 11.218.330 lei, reprezentind 78,59 % din total cheltuieli inregistrate, fiind in scadere, fata de 97,10% la 30.06.2005 

Ponderea cheltuielilor cu personalul in total cheltuieli de exploatare a scazut in semestrul I 2006 fata de semestrul I 2005, de la 18.44 % la 14.50 % datorita, in principal, cresterii cheltuielilor din exploatare ca urmare a darii in folosinta a apartamentelor renovate.
Rezultatul brut al activitatii din exploatare s-a concretizat in obtinerea unui profit in suma de 926.108 lei, fata de 988.377 lei inregistratata in aceeasi perioada a anului 2005. 

Ritmul de crestere al veniturilor din exploatare este mai mic decat cel al  cheltuielilor din exploatare, avand ca efect economic cresterea nivelului cheltuielilor din exploatare la 1000 lei venit de la 905 lei la 924 lei .

Activitatea financiara

Veniturile obtinute din activitatea financiara prezinta o pondere de 0,98% in total venituri, mai mica decat ponderea de 1,48% realizata la 30.06.2005.
Cheltuielile financiare detin o pondere de 21,41% in total cheltuieli, peste procentul realizat in semestrul I al anului trecut, de 2,90%. 
Ritmul de crestere al cheltuielilor financiare este superior celui inregistrat de venituri, astfel rezulta o crestere substantiala a nivelului cheltuielilor la 1000 lei venituri financiare de la 1.802 lei la 25.495 lei. 
Aceasta crestere a cheltuielilor financiare se datoreaza faptului ca pe 19 ianuarie 2006 s-a semnat contractul de credit sindicalizat in valoare de 40.000.000 EURO, a carui derulare a inceput in aprilie 2006 .

La indicatorul “venituri financiare” au fost inregistrate venituri din dobanzi, reprezentand 63,00 % din total venituri financiare.  

Cheltuielile financiare privind dobanzile sunt in procent de 42,80 % in total cheltuieli financiare.

Cheltuielile cu dobanzile bancare sunt aferente liniilor de credit acordate de Banca “Piraeus Bank”. 
Rezultatul financiar concretizat in pierdere in cuantum de 2.010.886 lei este determinat in principal de nivelul dobanzilor achitate de catre societate pentru creditele bancare pe termen scurt.

Rezultatul brut

 La data de 30.06.2006 societatea inregistreaza o pierdere de 2.010.886 lei, astfel incat nu datoreaza impozit pe profit. 

PATRIMONIULUI S.C. BUCURESTI –TURISM S.A

Situatia patrimoniului S.C.Bucuresti - Turism S.A., conform bilantului incheiat la data de 30.06.2006 este prezentata sub forma simplificata si prelucrata  astfel:












lei



	
ACTIV
	01.01.2006
	30.06.2006
	diferente

	Imobilizari val.bruta
	136.537.765
	154.666.060
	18.128.295

	Active circulante brut
	12.830.825
	26.329.734
	13.498.909

	din care:
	 
	 
	 

	1.stocuri valoare  bruta
	132.784
	120.436
	-12348

	2.creante valoare bruta
	4.360.741
	5.653.717
	1.292.976

	3. disponibil
	8.114.469
	20.529.468
	12.414.999

	4.cheltuieli inreg.in avans
	222.831
	26.113
	-196.718

	TOTAL ACTIV
	149.368.590
	                180.995.794
	                 31.627.204

	PASIV
	 
	 
	 

	 Surse de finantare
	         109.862.880
	109.096.592
	-766.288

	din care:
	 
	 
	 

	capitaluri proprii
	106.391.970
	104.381.084
	-2.010.886

	amortizare
	2.781.595
	4.316.216
	1.534.621

	Datorii financiare-leasing
	689.315
	399.292
	-290.023

	Datorii exploatare
	39.505.710
	71.899.202
	32.393.492

	din care:
	
	 
	 

	datorii comerciale
	7.369.787
	9.223.427
	1.853.640

	Credite pe termen scurt-dat.asim
	31.123.843
	61.631.212
	30.507.369

	personal
	184.496
	209.603
	25.107

	buget taxe
	199.963
	209.779
	9.816

	provizioane
	610.390
	610.390
	0

	venituri inreg.in.avans
	           17.231
	           14.791
	-2440

	TOTAL PASIV
	149.368.590
	           180.995.794
	31.627.204

	
	
	
	


INDICATORI DE ECHILIBRU FINANCIAR

	Indicator
	01.01.06
	30.06.06
	DIFERENTA

	1.fond rulment
	-27.364.200
	-45.968.760
	18.604.560

	2.nevoia de fond de rulment
	-4.354.826
	-6.310.317
	1.955.491

	3.trezorerie neta
	-23.009.374
	-39.658.443
	16.649.069


Datorita deficitului de fond de rulment si a unei trezorerii nete negative societatea a fost nevoita sa apeleze in continuare la credite pe termen lung. In aceasta perioada s-a deschis un credit sindicalizat in suma de 40.000.000 Euro folosit pentru activitatea de investitii (renovare hotel).
Creditul sindicalizat a fost aprobat in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 19.12.2005 si ratificat in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 15.02.2006.
RATE DE LICHIDITATE

	Indicator
	01.01.2006


	30.06.2006 
	medie

	Rata curenta=active curente/pasive curente
	0.31
	0.29
	1.80


In cursul sem. I 2006, activele curente au crescut concomitent cu cresterea pasivelor curente, fapt care a determinat scaderea acestui indicator de apreciere a solvabilitatii pe termen scurt. 

	Indicator
	01.01.2006
	30.06.2006
	medie

	2.rata rapida=active-stoc/pasive
	0.33
	0.36
	0.80


Din analiza acestor rate se apreciaza ca societatea se bucura de o pozitie lichida pe termen scurt. 

	Indicator
	01.01.2006
	30.06. 2006
	medie %

	3.solvabilitatea patrimoniului =capitaluri proprii/total pasiv
	71.23
	57.67
	50.0


Valoarea acestui indicator situat peste media industriei pune in evidenta faptul ca societatea se bucura de independenta financiara. 
Raportat la anul 2005 indicatorul prezinta o scadere datorata in principal cresterii ca pondere in total datorii, a liniilor de credit bancar. 

RATE PRIVIND MANAGEMENTUL DATORIEI

	Indicator
	01.01.2006
	30.06.2006
	medie %

	1.rata indatorarii= datorie/ active
	26
	40
	68.00


Activele societatii sunt finantate in proportie de 40 % de catre creditori. In total datorii, liniile de credit pe termen scurt detin o pondere de 60 % la 30.06.2006.
RATE PRIVIND MANAGEMENTUL ACTIVELOR/PASIVELOR

	Indicator
	01.01.2006
	30.06.2006

	1.nr.rotatii stocurilor=ca/stoc
	129
	92

	2.zile rotatii stoc=stoc/ca*182z
	2
	2


Valorile acestor rate indica faptul ca societatea nu opereaza cu stocuri mai mult decat este necesar, evitandu-se astfel o investitie a carei rata de rentabilitate este zero.

	Indicator
	01.01.2006
	30.06.2006
	medie zile

	3.nr.zile incasare.clienti=ca/clit*182z
	12,5
	12
	35-40

	
	
	

	4.nr.zile plata furnizori=ca/furniz*182
	114
	29
	      35-40


Analiza combinata a acestor indicatori evidentiaza faptul ca societatea beneficiaza de un management foarte bun. 
Raportul credit client-plata furnizor se apreciaza ca fiind in favoarea activitatii desfasurate de societate, in sensul ca aceasta beneficieza de un credit la furnizori mai mare ca numar de zile decat cel acordat clientilor. 
Corelatia stabilita intre durata in zile, de stocaj, credit clienti si credit furnizori este buna, permitand societatii sa apeleze la credite pe termen scurt a caror rambursare rapida este posibila datorita rotatiei  rapide a elementelor ciclului de exploatare. 
Numarul de zile de plata a furnizorilor a scazut de la 114 la inceputul anului, la 29 zile la 30.06.2006 dearece societatea a apelat la o linie de credit si astfel a reusit sa plateasca toti furnizorii de investitii.

	Indicator
	01.01.2006
	30.06.2006

	5.rata de rotatie a activelor fixe =ca/active fixe
	0.15
	0.08


In structura activului, imobilizarile la valoare bruta detin o pondere de 86,45% ceea ce evidentiaza orientarea societatii spre domeniul investitiilor, amplul proces de reconstructie si modernizare a Complexului Hotelier solicitand un efort financiar deosebit.

Modernizarea si introducerea in circuitul hotelier a unor apartamente renovate, a clubului de fitness, precum si finalizarea la sfarsitul anului 2005 a corpului A4 cu un numar de 62 aparamente de lux, au determinat cresterea cifrei de afaceri si accelerarea rotatiei activelor fixe. 

RATE DE PROFITABILITATE
	Indicator
	01.01.2006
	30.06. 2006
	medie 

	1.rentabilitatea activelor= profit net/active total
	0.13
	0
	3.0

	2.rata rentab.finaciara profit net/cap.proprii
	0. 18
	0
	9.2


.

S.C.BUCURESTI TURISM S.A aflata in plin proces de renovare si modernizare a reusit, datorita unui management performant, sa desfasoare in cursul primului semestru al anului 2006 o activitate rentabila, sa dispuna de sursele necesare sustinerii ciclului de investitii, care solicita un efort financiar deosebit.

Achitarea la termenele stabilite a tuturor obligatiilor si datoriilor fata de bugetul de stat, bugetele locale, creditori, furnizori si personalul angajat se constituie intr-o apreciere pozitiva a activitatii desfasurate.

Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale – nu este cazul

Tranzacţii semnificative – nu este cazul 
Anexam la prezentul raport urmatoarele:

· Bilant la data de 30.06.2006;
· Raport de gestiune al administratorului unic privind rezultatele economico – financiare obtinute de S.C. BUCURESTI - TURISM S.A. la data de 30.06.2006;
· Raportul auditorului financiar la data de 30.06.2006;
· Certificat de inregistrare de mentiuni nr. 170141 din 04.05.2006 de la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti, privind inregistrarea Actului aditional nr. 707 din 02.05.2006 ;
· Certificat de inregistrare de mentiuni nr. 359934 din 07.08.2006 de la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti privind inregistrarea hotararilor nr. 1 si 2 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 31.07.2006.

DIRECTOR GENERAL, 





     CONTABIL SEF,

         Prof . Univ. Dr. IOAN BARI




        Ec. CATRINEL PETRESCU
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