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RAPORT INDEPENDENT DE REVIZUIRE

A RAPORTĂRILOR CONTABILE ÎNTOCMITE LA 30.06.2006
S.C. BUCUREŞTI TURISM S.A.

RAPORT  INDEPENDENT DE  REVIZUIRE A RAPORTĂRILOR CONTABILE ÎNTOCMITE LA 30.06.2006
Am revizuit raportările contabile ale S.C. BUCUREŞTI TURISM S.A. la data de 30 iunie 2006, compuse din bilanţ (cod 10), cont de profit şi pierdere (cod 20) şi notă explicativă (cod 30) pentru perioada de şase luni încheiată la această dată,  întocmite în conformitate cu prevederile Ordinului ministrului finanţelor publice nr.1214/18.07.2006 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabilă la 30 iunie 2006 a agenţilor economici. 

Responsabilitatea pentru raportările contabile încheiate aparţine conducerii societăţii – care le-a autorizat pentru publicare. Bilanţul, contul de profit şi pierdere şi anexele supuse revizuirii au fost stabilite sub responsabilitatea conducerii societăţii, atât din punct de vedere al întocmirii cât şi al prezentării acestora. Responsabilitatea noastră este să emitem un raport asupra acestora, pe baza revizuirii efectuate. 
Revizuirea a fost desfăşurată în conformitate cu Standardele de Audit emise de Camera Auditorilor Financiari din România aplicabile angajamentelor de revizuire. Aceste standarde cer ca revizuirea să fie planificată şi efectuată astfel încât să obţinem o asigurare rezonabilă că raportările contabile nu conţin erori semnificative. Revizuirea este limitată în primul rând la cererea de informaţii a personalului societăţii şi la proceduri analitice aplicate datelor financiare şi de aceea oferă o asigurare mai mică decât un audit. Noi nu am efectuat un audit şi, în consecinţă, nu ne exprimăm o opinie de audit.

Bazându-ne pe procedurile efectuate, am constatat că raportările contabile  au fost întocmite corect, sub toate aspectele semnificative, în conformitate cu prevederile Ordinului ministrului finanţelor publice nr.1214/18.07.2006. 

Cu menţiunea că raportul nostru de revizuire este fără rezerve, atragem atenţia asupra următoarelor aspecte:

1. S-a impus ca forma de prezentare a raportărilor contabile să fie în conformitate cu prevederile Ordinului menţionat mai sus  şi nu potrivit Standardelor Internaţionale de Contabilitate, în integralitatea lor.
2. Volumul total al datoriilor prezentate în bilanţ este corect, însă, avându-se în vedere exigibilitatea creditului de investiţii angajat de Societate în semestrul I 2006, valoarea acestuia ar fi trebuit evidenţiată la datorii ce trebuie plătite într-o perioadă mai mare de un an. În consecinţă, şi indicatorii calculaţi în funcţie de datoriile pe termen scurt prezentaţi în Rapoortul de gestiune vor reflecta o situaţie financiară  sensibil mai bună.
Acest raport este întocmit exclusiv pentru informarea Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare,  a acţionarilor şi conducerii Societăţii emitente.
Raportul prezentat, de revizuire limitată fără rezerve, este detaliat astfel :

 Capitolul I.    Date generale

 Capitolul II.   Bilanţul contabil

 Capitolul III.  Contul de profit şi pierdere

 Capitolul IV.   Informaţii complementare
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      AUDITOR FINANCIAR







S.C. NICOLIS S.R.L. BRAŞOV
CAPITOLUL I 

 DATE GENERALE
Datele de identificare ale Societăţii sunt următoarele :

Denumire: S.C. BUCUREŞTI  TURISM  S.A.

Sediul social : Bucureşti , Calea Victoriei nr.63-81, sector 1

Număr la Registrul Comerţului : J 40/167 / 1991

Cod Unic de Înregistrare : R 1567802

Cod SIRUES : 400847549

Obiectul principal de activitate : Hoteluri şi moteluri cu restaurat, Cod CAEN 5511

Capitalul social : este de 6.265.833 lei, cu următoarea structură a acţionariatului :

	Acţionari
	Nr. acţiuni
	Capital social

(lei )
	%

	DOMINO INTERNAŢIONAL

HOTELS SRL
	1.729.747
	4.324.368
	69,015

	Persoane fizice
	467.660
	1.169.150
	18,66

	Persoane juridice
	308.926
	772.315
	12,33

	TOTAL
	2.506.333
	6.265.833
	100,000


Număr mediu de salariaţi / semestrul I 2006 : 126 persoane
Conducerea societăţii :
a) Administrator unic :  ARTLIT HOLDING B.V. din Olanda, prin Reprezentantul Permanent   Luc Frans Marie Ronsmans

b) Conducerea executivă:
Prof. univ. dr. Ioan Bari – Director general executiv

Ec. Catrinel Petrescu     – Contabil şef

Auditul intern : este asigurat de  S.C. AUDIT EXPERT SRL Ploieşti.
CAPITOLUL II
BILANŢUL









                      -  lei -

	Denumirea indicatorului
	01.01.2006
	30.06.2005

	A. ACTIVE IMOBILIZATE
	
	

	I. IMOBILIZĂRI NECORPORALE
	76.867
	58.146

	II. IMOBILIZĂRI CORPORALE
	133.670.486
	150.268.268

	III. IMOBILIZĂRI FINANCIARE
	8.817
	23.430

	Total active imobilizate
	133.756.170
	150.349.844

	B. ACTIVE CIRCULANTE
	
	

	I. STOCURI
	132.784
	120.436

	II. CREANŢE
	3.750.351
	5.043.327

	III. CASA ŞI CONTURI LA BĂNCI
	8.114.469
	20.529.468

	Total active circulante
	11.997.604
	25.693.231

	C. CHELTUIELI ÎN AVANS
	222.831
	26.113

	D. DATORII CE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ DE UN AN
	39.567.404
	71.673.313

	E. DATORII CURENTE NETE
	-27.364.200
	-45.968.760

	F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
	106.391.970
	104.381.084

	G. VENITURI ÎN AVANS
	17.231
	14.791

	H. CAPITAL ŞI REZERVE
	
	

	I.CAPITAL, din care:

  Capital subscris vărsat
	6.265.833
	6.265.833

	II. PRIME DE CAPITAL
	3.143.262
	3.143.262

	III. REZERVE DIN REEVALUARE
	89.631.003
	89.631.003

	IV. REZERVE
	6.728.820
	6.911.942

	V. REZULTATUL REPORTAT-SOLD CREDITOR
	623.052
	439.930

	VI. REZULTATUL EXERCIŢIULUI  
  -SOLD CREDITOR
  -SOLD DEBITOR
	194.498
	2.010.886

	Repartizarea profitului
	194.498
	0

	Total capitaluri proprii
	106.391.970
	104.381.084


Imobilizările necorporale au înregistrat în perioada analizată, următoarea evoluţie:

· Cheltuielile capitalizate pentru licenţe de programe informatice şi pentru marca “CENTRE VILLE” s-au majorat în perioada analizată cu 17.613 lei, însumând la 30.06.2006,  222.457 lei.
· Alte imobilizări necorporale, cuprinzând programe informatice, prezintă la 30.06.2006  un sold de 99.099 lei, rămas nemodificat faţă de  începutul anului;

· Avansurile pentru imobilizări necorporale au rămas la valoarea existentă în sold încă din anul 2004, de 529 lei; se recomandă trecerea acestei sume în contul corespunzător de imobilizări necorporale, respectiv 205, şi amortizarea corespunzătoare a acesteia;
· Amortizarea imobilizărilor necorporale trecută pe cheltuieli în primele 6 luni ale exerciţiului financiar 2006 – după metoda liniară - au fost de 36.334 lei; soldul amortizării acestor imobilizări la finele semestrului I al acestui an este de 263.938 lei. 

La 30.06.2006, valoarea netă a imobilizărilor necorporale este de 58.146 lei, mai mică decât cea existentă la începutul perioadei cu 18.721 lei ( s-a majorat cu intrările de imobilizări de 17.613 lei  şi s-a diminuat cu amortizarea trecută pe cheltuieli, de 36.334 lei ).

Recunoaşterea acestor imobilizări s-a efectuat în momentul efectuării cheltuielilor, la nivelul costurilor efective, apreciindu-se probabilitatea realizării unor beneficii viitoare atribuibile activelor respective – potrivit IAS 8 Active necorporale. 

Imobilizările corporale – s-au majorat în perioada analizată cu 16.597.780 lei- la valoarea netă,  astfel:

· intrările de mijloace fixe au însumat 14.056.253 lei; acestea s-au concretizat în continuarea investiţiilor în construcţii  aprobate de Adunarea Generală a Acţionarilor- Hotelul şi apartamentele de lux, în sumă de 13.981.158 lei, precum şi  achiziţii de mijloace fixe pentru dotarea apartamentelor, echipamente de calcul, etc.

· ieşirile din patrimoniu de mijloace fixe – au fost de 129.052 lei, din care, 51.265 lei – valoare amortizată;

· intrările de investiţii în curs au fost de 18.120.781 lei, iar ieşirile - de 13.981.158 lei – sumă regăsită integral la intrări de construcţii;
· avansuri achitate pentru imobilizări corporale – 29.243 lei;
· amortizarea trecută pe cheltuieli s-a ridicat la 1.549.552 lei- de peste două ori mai mare decât cea aferentă aceleiaşi perioade din anul precedent, datorită reevaluării imobilizărilor corporale efectuată la 31 decembrie 2005, dar şi intrărilor de mijloace fixe din acest exerciţiu financiar.
Metodele de recunoaştere, evaluare şi înregistrare a imobilizărilor corporale în prima jumătate a exerciţiului financiar 2006 au fost cele utilizate şi în anii precedenţi, cu respectarea prevederilor IAS 16- varianta 2005 .
Imobilizările financiare,  totalizând 23.430 lei, cuprind garanţii achitate pentru utilităţi.
Valoarea netă a activelor imobilizate la 30 iunie 2006, este de 150.349.844 lei – cu 12 % mai mare decât la începutul anului, ca urmare a continuării susţinute a procesului investiţional, de modernizare radicală a bazei materiale a Societăţii.
Evoluţia activelor imobilizate în perioada analizată, se prezintă astfel:











         -  lei -

	ELEMENTE DE IMOBILIZĂRI
	01.01.2006
	01.01.2006
	30.06.2006
	30.06.2006

	
	Cost
	Amortizare.
	Cost
	Amortizare.

	I.IMOBILIZĂRI NECORPORALE
	304.471
	227.604
	322.084
	263.938

	II.IMOBILIZĂRI CORPORALE
	136.224.477
	2.553.991
	154.320.545
	4.052.277

	III.IMOBILIZĂRI FINANCIARE
	8.817
	
	23.430
	

	TOTAL
	136.537.765
	2.781.595
	154.666.059
	4.316.215


Stocurile – au  o valoare de 120.436 lei la 30 iunie 2006- cu 9,3 % mai mică decât la începutul anului, în principal pe seama scăderii stocurilor de materiale şi a obiectelor de inventar în depozit.
Metodele utilizate de societate pentru evaluarea, contarea şi înregistrarea stocurilor sunt cele utilizate şi în anul precedent, cu respectarea IAS 2 Stocuri.

Situaţia stocurilor la 01 ianuarie şi la 30 iunie 2006, se prezintă astfel:









- lei -

	Elemente de stocuri
	Sold la 01.01.2006
	Sold la 30.06.2006

	301  Materii prime
	973
	292

	302  Materiale consumabile
	20.020
	11.459

	303 Obiecte de inventar
	48.882
	41.022

	371  Mărfuri
	50.106
	54.520

	4091 Avansuri pentru cumpărări de stocuri
	12.704
	12.917

	381  Ambalaje
	99
	226

	TOTAL
	132.784
	120.436


Creanţele – au crescut în perioada analizată cu 34 %, ajungând la 30 iunie 2006 la valoarea netă de 5.043.327 lei.

Principalii factori care au condus la majorarea volumului creanţelor:

· soldul clienţilor diverşi de încasat  s-a majorat cu 835.478 lei; reţinem însă că din debitele totale din această sursă, de 1.347.656 lei, înainte de sfârşitul lunii iulie 2006 s-au încasat  peste 1.169 mii lei ( 87 % ); 

· taxa pe valoarea adăugată de recuperat este cu 384.695 lei mai mare decât cea existentă la 01 ianuarie 2006, ca efect al înregistrării intrărilor de imobilizări;

Situaţia creanţelor din active circulante la 30.06.2006 şi a provizioanelor aferente constituite, se prezintă astfel:

Creanţe










-  lei -

	Natura creanţei
	Sold la 01.01.2006
	Sold la 30.06.2006

	Furnizori-debitori
	1.913
	1.913

	Clienţi
	720.035
	1.556.552

	Clienţi incerţi
	585.142
	585.142

	Clienţi-fact.de întocmit
	98.701
	74.464

	TVA de recuperat
	2.267.512
	2.652.207

	TVA neexigibilă
	23.610
	30.490

	Impozit pe profit
	114.051
	114.051

	Debitori diverşi
	549.778
	638.898

	Total
	4.360.741
	5.653.717


Situaţia provizioanelor pentru deprecierea creanţelor în anul 2006 a rămas nemodificată faţă de începutul exerciţiului financiar şi se prezintă astfel:









-  lei -

	Natura provizionului
	Sold la 01.01.2006
	Sold la 30.06.2006

	Provizioane pentru. deprecierea creanţelor-clienţi
	585.141
	585.141

	Provizioane pentru deprecierea creanţelor-debitori diverşi
	25.249
	25.249

	Total
	610.390
	610.390


Casa şi conturile la bănci au înregistrat o creştere cu 12.414.999 lei   faţă de începutul anului, pe seama depozitelor tip garanţie constituite suplimentar pentru creditele angajate. 

La 30.06.2006, casa şi conturile la bănci  însumează 20.529.468 lei.
Cheltuieli în avans

Cheltuielile în avans s-au diminuat faţă de începutul anului cu 196.718 lei, având la 30 iunie un sold de 26.113 lei Acesta cuprinde dobânda rămasă de achitat aferentă contractelor de leasing angajate în anii anteriori, cheltuieli cu abonamente, asigurări şi altele, care urmează a fi decontate la momentul trecerii acestora pe cheltuieli, la scadenţă.

Datorii

Datoriile Societăţii s-au majorat semnificativ în primele 6 luni ale anului 2006- cu 81,14 % - în special pe seama creşterii volumului creditelor angajate, dar şi a furnizorilor rămaşi de achitat.  

Valoarea totală a datoriilor de natura creditelor bancare şi a dobânzilor aferente se ridică la 61.631.212 lei .Societatea a efectuat formalităţile pentru angajarea unui credit de 40 milioane euro de la un sindicat internaţional de bănci,  în vederea achitării creditelor în derulare şi continuării programului de investiţii. 
Deoarece termenul de plată pentru creditul de 40 milioane de euro este de 10 ani, suma angajată  ar fi trebuit evidenţiată la datorii ce trebuie plătite într-o perioadă mai mare de un an.
În formularul Raportărilor nr.30 Date informative, figurează la restanţe furnizori pentru activitatea curentă şi de investiţii în sumă de 4.062.760 lei. Din analizarea lor, a reieşit faptul că aceştia au fost înregistraţi de fapt în funcţie de vechime şi nu de exigibilitatea plăţii. Potrivit contractelor încheiate sau a înţelegerilor ulterioare, nu exista obligativitatea achitării tuturor acestor datorii până la data de 30 iunie 2006, deci restanţele efective au o valoare considerabil mai mică.
Societatea nu are restanţe la plata obligaţiilor faţă de bugetul consolidat, sau a celor legate de salarii.

Situaţia comparativă a datoriilor Societăţii la începutul şi sfârşitul semestrului I 2006, se prezintă astfel:

                                                                     - lei -

	Natura datoriei
	01.01.2006
	30.06.2006

	Furnizori
	4.857.558
	4.983.001

	Furniz.imobilizări
	1.715.708
	2.693.767

	Furniz.fact.nesosite
	240.194
	269.095

	Clienţi-creditori
	493.624
	496.690

	Personal-remun.
	74.195
	89.692

	Personal-ajutoare
	2.875
	4.062

	Drepturi neridicate
	2.539
	2.352

	Reţineri din salarii
	1.734
	2.060

	Alte dat.cu person.
	104.887
	111.436

	Contribuţii asig.
	140.594
	108.464

	Contribuţii şomaj
	11.431
	8.580

	Impozit salarii
	40.531
	31.209

	Alte impozite,taxe
	1.163
	57.356

	Fonduri speciale
	4.509
	4.170

	Creditori diverşi
	37.543
	771.715

	Leasing
	714.476
	408.452

	Dobanzi
	0
	655.409

	Credit t.scurt
	31.123.843
	60.975.803

	Total
	39.567.404
	71.673.313


Capitaluri 

Capitalurile proprii ale Societăţii s-au diminuat de la 01 ianuarie până la 30 iunie 2006 cu 2.010.886 lei, reprezentând pierderea netă înregistrată în această perioadă..
Profitul realizat în exerciţiul financiar 2005 rămas nerepartizat la sfârşitul anului, de 183.121 lei,  s-a transferat, potrivit hotărârii Adunării Generale a Acţionarilor, în contul de rezerve.
Rezultatul reportat reprezentând surplusul realizat din rezerve din reevaluare, va fi transferată în contul nou  Rezerve reprezentând surplusul realizat din rezerve din reevaluare, potrivit Reglementărilor contabile conforme cu Directivele europene, aprobate prin Ordinul ministrului finanţelor publice nr.1752/2005.
Evoluţia capitalurilor proprii în perioada analizată se prezintă astfel:

- lei -

	Elemente de capitaluri
	Sold la 01.01.2006
	Majorări
	Diminuări
	Sold la 30.06.2006

	Capital social, 
din care :vărsat
	6.265.833
6.265.833
	0
	0
	6.265.833
6.265.833

	Prime legate de capital
	3.143.262
	0
	0
	3.143.262

	Rezerve din reevaluare
	89.631.003
	0
	0
	89.631.003

	Rezerve legale
	958.087
	
	0
	958.087

	Alte rezerve
	5.770.733
	183.121
	0
	5.953.854

	Rezultatul reportat1171
	183.121
	
	183.121
	0

	Rezultatul reportat 1172
	75.048
	
	
	75.048

	Rezultatul reportat 1175
	364.883
	
	
	364.883

	Profitul net
	194.498
	
	194.498
	0

	Pierderea netă
	
	2.010.886
	
	2.010.886

	Repartizarea profitului
	194.498
	
	194.498
	0

	Total
	106.391.970
	-1.827.765
	183.121
	104.381.084


CAPITOLUL III

CONTUL DE PROFIT ŞI PIERDERE

          - mii lei -

	INDICATORI
	30.06.2005
	30.06.2006

	1
	2
	3

	Cifra de afaceri netă
	9.905.572
	11.618.369

	 1.Producţia vândută
	9.010.127
	10.423.613

	 2.Venituri din vânzarea mărfurilor
	895.445
	1.194.756

	 3.Alte venituri din exploatare
	468.672
	526.069

	VENITURI DIN EXPLOATARE
	10.374.244
	12.144.438

	4. a) Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	280.662
	414.574

	        Alte cheltuieli materiale
	398.252
	348.103

	     b) Alte cheltuieli din afară ( cu energie şi apă )
	948.274
	1.213.138

	        Cheltuieli privind mărfurile
	332.879
	451.577

	5. Cheltuieli cu personalul
	1.730.844
	2.129.810

	 6.a)Ajustarea valorii imobilizărilor corporale şi necorporale
	695.279
	1.585.885

	6.b) Ajustarea valorii activelor circulante
	-7.411
	0

	7. Alte cheltuieli de exploatare
	5.007.088
	5.075.243

	CHELTUIELI DE EXPLOATARE
	9.385.867
	11.218.330

	REZULTAT EXPLOATARE-PROFIT

                                               -PIERDERE
	988.377
	926.108

	11. Venituri din dobânzi
	110.679
	75.647

	12. Alte venituri financiare
	44.736
	44.256

	VENITURI FINANCIARE
	155.415
	119.903

	13. Cheltuieli privind dobânzile
	267.009
	1.310.890

	14. Alte cheltuieli financiare
	13.163
	1.746.007

	CHELTUIELI FINANCIARE
	280.172
	3.056.897

	1
	
	

	REZULTAT FINANCIAR-PROFIT

                                             - PIERDERE
	124.757
	2.936.994

	REZULTAT CURENT-PROFIT

                                             - PIERDERE
	863.620
	2.010.886

	VENITURI TOTALE
	10.529.659
	12.264.341

	CHELTUIELI TOTALE
	9.666.039
	14.275.227

	REZULTATUL BRUT      -PROFIT

                                              - PIERDERE
	863.620
	2.010.886

	15. Impozitul pe profit
	82.936
	0

	 REZULTATUL NET         - PROFIT

                                             - PIERDERE
	780.684
	2.010.886


Cifra de afaceri realizată de Societate în semestrul I 2005, de 11.618.369 lei, este cu 17,3 % mai mare decât cea realizată în aceeaşi perioadă a anului precedent, în condiţiile în care principalul activ – Hotelul Bucureşti – se află încă în plin proces de modernizare. Pe lângă faptul că acest obiectiv nu aduce venituri, sunt necesare şi eforturi financiare substanţiale pentru finalizarea acestei investiţii – credite, dobânzi, garanţii.

Profitul din exploatare, de 926.108 lei, este uşor diminuat faţă de cel realizat în aceeaşi perioadă a anului precedent, ca efect al creşterii nivelului următoarelor cheltuieli:

· cu personalul ( 23 %, în condiţiile majorării numărului mediu de angajaţi cu 8 % ), 
· cu amortizarea imobilizărilor corporale ( 136,7%, ca urmare a reevaluării efectuate la finele anului 2005 ), 
·  cu utilităţile ( 27,93 % ), 
· cu materialele consumabile şi obiectele de inventar ( 47,71 % ), predominante fiind cheltuielile la  Hotel Apart.
Profitul obţinut din exploatare a fost influenţat de creşterea cheltuielilor prezentate mai sus, dar şi de nivelul veniturilor, care este limitat de tarifele/cameră sau apartament obtenabile pe piaţa hotelieră din Bucureşti.
Activitatea financiară s-a soldat cu o pierdere de 2.936.994 lei ( pierdere de 124.757 lei în sem.I 2005 ), ca urmare a angajării creditului  pentru activitatea de investiţii şi pentru cea de exploatare. Pentru acestea s-au achitat dobânzi de 1.310.890 lei, la care s-au adăugat alte cheltuieli financiare în sumă de 1.746.007 lei – în principal taxe şi comisioane legate de credit.
În aceste condiţii, rezultatul perioadei este o pierdere de 2.010.886 lei – Societatea nu datorează impozit pe profit.
CAPITOLUL IV

INFORMAŢII COMPLEMENTARE

În semestrul I al exerciţiului financiar 2006, Societatea a înregistrat un uşor regres al rentabilităţii activităţii de exploatare, deşi cifra de afaceri a crescut cu peste 17 % faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent. Situaţia se datorează majorării volumului cheltuielilor, în special a celor cu amortizarea, personalul şi utilităţile.

În aceste condiţii, apreciem că se impune, pe de o parte, revizuirea tarifelor de cazare- pentru obţinerea unor venituri superioare din această activitate, iar pe de altă parte, diminuarea cheltuielilor cu  personalul şi materiale consumabile.
În condiţiile angajării creditului de 40 milioane de euro, la finele perioadei de graţie activitatea financiară va fi tot mai puternic afectată de costurile acestui împrumut. În această situaţie, este necesar ca activitatea de exploatare să poată furniza lichidităţile necesare rambursării acestor obligaţii şi să asigure continuitatea unei activităţi pertinente a Societăţii. De asemenea, trebuie urmărită încadrarea în termenul de dare în folosinţă a Hotelului – fapt care va asigura lichidităţi suplimentare considerabile.
În fiecare lună au fost întocmite balanţele de verificare sintetice şi analitice, cu respectarea Standardelor Internaţionale de Contabilitate la evaluarea şi înregistrarea documentelor în evidenţe. Raportările contabile au fost încheiate în baza soldurilor şi rulajelor din balanţa de verificare de la luna iunie 2006, cu respectarea Ordinului ministrului finanţelor publice nr.1217/2006 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabilă la 30 iunie 2006 a agenţilor economici.
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